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FINANSU INSTRUMENTI UN DARIJUMI
AKCIJA

Akcijas ir kapitala vertspapiri, kas apstiprina akcionara lidzdalibu akciju sabiedribas
pamatkapitala un dod akciju ipasniekam tiesibas piedalities sabiedribas parvaldé un
sanemt akciju sabiedribas pelnas dalu - dividendes. Akciju sabiedribas likvidacijas
gadijuma akciju IpasSniekam ir tiesibas sanemt likvidacijas kvotu. Konkrétas akciju
ipasibas (parastas vai prieksrocibu, ar vai bez balsstiesibam, personala akcijas utt.) nosaka
emitents un tas tiek nostiprinatas akciju emisijas prospekta. Akciju cenas var but loti
svarstigas, jo tas strauji reagé uz jebkadiem pazinojumiem par uznémumu finansu
raditajiem, pelnas prognozém, akcionaru pilnsapulces lemumiem un citiem raditajiem.
Klients var iegadaties akcijas ar Bankas starpniecibu fondu birza vai arpus birzas tirga.
leguldijumi akcijas saistiti ar lieliem riskiem, kas savukart dod iespeju iegut diezgan
augstu pelnu. Klientam var but dazadi merki ieguldot naudas lidzeklus akcijas, proti,
vienreizéjs darijums pardodot akcijas, ilgtermina ieguldijumi, istermina spekulacijas
finansu tirgos.

Klientam, kas vélas investet akcijas, jabut pietiekoSai pieredzei Sada veida finansu
instrumentu tirdznieciba un vinam jabut gatavam uznemties risku. Klientam ir jabut
pilnigi saprotamai finanSu instrumenta butibai, jaapzinas ar akcijam saistitie riski un
izmaksas, ka ar1 tirdzniecibas kartiba. Ja Klients izvelas agresivu investéSanas stratégiju,
ti. Klients plano veikt istermina spekulacijas fondu tirgti, tad vinam jabtut pietiekamai
pieredzei (ne mazak par 3 gadiem).

Ar ieguldijumiem akcijas saistitas izmaksas:

Brokeru komisija par akciju pirkSanu un pardosanu;

Komisija par akciju turéSanu un glabasanu;

Komisija par akciju parvedumiem un citam operacijam;

Komisija par korporativo notikumu izpildi (akciju blokesana, dividenZu izmaksa,
piedaliSanas akcionaru sapulce);

5. Citi izdevumi (birZas un depozitarija maksas un komisijas, nodevas (pieméram, valsts
nodeva (no anglu val. Stamp duty) 0.5% un 1% apmeéra no darjjuma summas perkot
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attiecigi Lielbritanijas un Irijas akcijas), u.c.)
OBLIGACIJA

Obligacijas ir parada vertspapiri, kas apstiprina obligaciju 1pasnieka tiesibas sanemt
no emitenta paradu obligacijas nominalvertibu (pamatsummu) un procentus. Izskir tris
obligaciju veidus: korporativas, valdibas un pasvaldibas. Obligacijas pieder pie fikseta
ienakuma vertspapiriem, jo procentu maksajumu un aiznpémuma atmaksas termini ir
tikseti obligacijas dzives cikla laika. Obligacijas iegades bridi, pircéjs zina visu obligacijas
turpmako naudas plasmu, t.i. kad tiks ieskaititi procentu ienakumi un kad tiks atmaksata
obligacijas nominalveértiba. Obligaciju ir iespejams pardot pirms tas dzéSanas datuma, bet
tad Klientam jarékinas ar to, ka obligaciju cenas svarstas un ir iesp&jams iegit gan



augstaku, gan zemaku ienesigumu. Obligacijas izlaiz ar dazadiem terminiem: istermina
(lidz 1 gadam), vidéja termina (ar dzeSanas terminu no 1 lidz 5 gadiem), ilgtermina (ar
dzesanas terminu ilgak par 5 gadiem). Parasti istermina obligacijas tiek emitétas ar
noteikto diskontu (atlaidi) un termina beigas emitents to atperk (dzes) pec
nominalvertibas.

Uzneémumu un valdibu kreditspéjas kvalitati cieSi uzrauga tris galvenas starptautiskas
kreditreitingu agentiras: ,Standard & Poor's”, ,Moody's Investors Service” un ,Fitch
Ratings”. Tas pieskir kreditreitingus balstoties uz uznémumu spejas maksat savus
paradus laika gaita novertejumu.

Ieguldijumi parada vertspapiros / obligacijas saistiti ar riskiem, kas atkarigi no
obligaciju emitenta sp€jas apkalpot savus paradus. Obligacijas dod iespéju iegtit diezgan
stabilu, bet salidzinajuma ar akcijam nelielu ienesigumu. Parada veértspapiru ienesigums
ir cie$i saistits ar emitenta kreditreitingu, finansialo stavokli, tirgus procentu likmém un
dzesanas terminu. Parsvara parada vertspapiri / obligacijas tiek tirgoti arpus birzas tirga,
darijumi tiek slegti tieSi starp Bankam un citiem tirgus dalibniekiem. Klientam var but
dazadi merki ieguldot naudas Ilidzeklus obligacijas, proti, istermina ieguldijumi
paradzimes, ilgtermina ieguldijumi, spekulativas stratégijas, ieguldijumu portfela
diversifikacija.

Klientam, kas vélas investet parada vertspapiros / obligacijas, jabut ar pieredzi Sada
veida finansu instrumentu tirdznieciba, it ipasi ja Klients velas investet obligacijas ar
zemo kreditreitingu vai bez reitinga un t.s. augsta ienesiguma obligacijas (high yield
bonds) un vinam jabuit gatavam uznemties riskus. Klientam ir pilnigi jasaprot finansu
instrumenta buitiba, ar obligacijam saistitie riski un izmaksas, ka ari darjjumu slegSanas
kartiba.

Ar ieguldijumiem obligacijas saistitas izmaksas:

Brokeru komisija par parada vertspapiru pirkSanu un pardosanu;

Komisija par parada vertspapiru turésanu un glabasanu;

Komisija par parada vértspapiru parvedumiem un citam operacijam;

Komisija par korporativo notikumu izpildi (obligaciju blokéSana, procentu un
pamatsummas izmaksa, piedaliSanas obligaciju ipasnieku pilnsapulce);

5. Citiizdevumi (birZas maksas un komisijas, nodevas).
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IEGULDIJUMU FONDI

Ieguldijumu fonds ir vairaku iegulditaju apvienoti naudas lidzekli, kurus parvalda
ieguldijumu parvaldes sabiedriba, lai giitu maksimali lielu pelnu ar izveleto ieguldijumu
strategiju. Fonda aktivus iegulda dazados finansu instrumentos un Banku depozitos
atkariba no fonda ieguldijumu politikas un strategijas, kas aprakstita katra ieguldijumu
fonda prospekta. leguldijumu fonda stratégijas var butiski atsSkirties viena no otras un
tapéc atskir dazus ieguldijumu fondu veidus: naudas tirgus fondi, akciju fondi, obligaciju
fondi, sabalansetie fondi, hedzfondi, nekustama ipaSuma fondi, fondu fondi, birza
tirgotie fondi, alternativie fondi.



Klients var iegadaties ieguldjjumu fondu apliecibas ar Bankas starpniecibu. Banka,
savukart, var izpildit Klienta rikojumu fondu birza, kur tirgojas fonds vai izvietot
rikojumu tiesi pie fonda parvalditaja vai ieguldijumu fonda izplatitaja.

Rekomendejamais ieguldijumu termins ir 5 (pieci) gadi un vairak. Klientam, kas velas
investet ieguldijumu fondos, ir jabut ar pieredzi Sada veida finanSu instrumentu
tirdznieciba, it 1pasi ja Klients velas iegadaties fondus, kuru stratégija paredz investicijas
finanSu instrumentos ar lielu risku (obligacijas ar zemo kreditreitingu vai bez reitinga,
akcijas, atvasinatajos instrumentos utt.).

Ar ieguldijumiem fondos saistitas izmaksas:

Brokeru komisija par fondu pirkSanu un pardosanu;
Ieguldijumu fondu parvaldes sabiedribas komisija par ieguldijumu apliecibu emisiju

D=

un dzesanu;

Komisija par fondu tureésanu un glabasanu;

Komisija par fondu parvedumiem un citam operacijam;
Komisija par ieguldijumu fondu parvaldiSanu;

SANRS ANl

Citi izdevumi (birZas maksas un komisijas, nodevas).
Naudas tirgus fondi

Naudas tirgus fondu politika parasti paredz izvietot naudas lidzeklus istermina vai
videja termina parada vertspapiros/ obligacijas, naudas tirgus instrumentos un depozitos.
Naudas tirgus fondi biezi ir izslaveti ka drosakie no ieguldijumu veidiem, bet no otras
puses investiciju atdeve ar1 ir loti zema. Naudas tirgus fondu merkis ir panakt pastavigu
un stabilu kapitala vertibas pieaugumu. leguldijumus naudas tirgus fondos var salidzinat
ar noguldijumiem uz pieprasijumu vai istermina depozitos Bankas.

Obligaciju fondi

Obligaciju fondu aktivi tiek iegulditi valsts un uznemumu obligacijas, ka ari
depozitos. Obligaciju fondu merkis ir sasniegt ilgtermina mérenu kapitala vértibas
pieaugumu ar videjas pakapes risku.

Sabalansétie fondi

Sabalansetie fondi parsvara izvieto lidzeklus akcijas un obligacijas. Ieguldijumi tiek
sadaliti starp akcijam un obligacijam ar dazadam proporcijam ar merki sasniegt
ilgtermina kapitala pieaugumu. Sabalanséto fondu ienesigums parasti ir augstaks neka
fondiem ar konservativu stratégiju vai parada veértspapiriem, bet riski ir sabalanseti.
Fonda ieguldijumu politika dod iespéeju Klientam pelnit gan akciju tirgus izaugsmes laika,
gan uz pozitivam tendencém obligaciju tirgos. Klients, kas velas ieguldit sabalansetajos
fondos, var bt ar nelielu pieredzi sada veida finansu instrumentu tirdznieciba, bet vinam
jabut gatavam uznemties riskus. Klientam ir pilnigi jasaprot konkréta fonda parvaldes
stratégija, ka ar1 jaapzinas ar akcijam un obligacijam saistitie riski.



Akciju fondi

Akciju fondi izvieto lidzeklus dazadu regionu, sektoru un nozaru uznémumu akcijas.
Ieguldot akciju fondos ir iespejas iegut augstu ienesigumu, kas var butiski parsniegt
depozita vai obligaciju fondu ienesigumu, bet ieguldijumi saistiti ar lieliem riskiem, ka ar1
lielu varbuitibu ciest zaudéjumus atseviskos laika periodos. Klientam, kas velas investet
akciju tirgos, ir jabut ar pieredzi ne mazak ka 1 (viens) gads akciju vai akciju fondu
tirdznieciba un vinam jabut gatavam uznemties lielus riskus. Klientam ir jabut pilnigi
saprotamai fonda stratégijai, fonda strukttirai un darjjumu slégSanas kartibai, ka ar1
jaapzinas ar akcijam saistitie riski.

Nekustama ipasuma fondi

Nekustama ipasuma fonda Ilidzekli tiek iegulditi dazados nekustamo ipaSumu
projektos vai arl fonds iegadajas uznemumu akcijas, kuri iegulda nekustamo 1pasumu
tirgti. Ieguldot nekustama ipasuma fondos ir iespgjas iegut augstu ienesigumu, kas var
butiski parsniegt depozita vai obligaciju fondu ienesigumu, bet ieguldijumi saistiti ar
lieliem riskiem un lielu varbutibu iegut zaudéjumus atseviskos laika periodos. Papildus
risks ir saistits ar to, ka ieguldijumi netiek diversificeti starp dazadam nozarem, bet ir
atkarigi vienigi no situacijas nekustamo ipasumu tirgt. Klientam, kas velas investet
nekustamo ipasumu tirgt, ir jabtt ar pieredzi ne mazak ka 1 (viens) gads darjjumos ar
finanSu instrumentiem un vinam jabut gatavam uznemties lielus riskus. Vinam jabtut
pilnigi saprotamai fonda stratégijai, fonda struktiirai, ar nekustamo IpaSumu saistitie
riski, ka ar1 darfjumu slégSanas kartiba.

HedZfondi un alternativie fondi

HedZfonda un alternativa fonda Iidzekli var tikt iegulditi dazados finansu
instrumentos (akcijas, obligacijas, atvasinatajos instrumentos, valitas tirgus instrumentos
utt.) ar mérki iegiit péc iespéjas augstako ienesigumu gan Istermina, gan ilgtermina. Sada
veida fonda parvaldnieks var izmantot dazadas loti riskantas ieguldijumu stratégijas un
pieejas, lai sasniegtu labus rezultatus ne tikai labveéligajos tirgus apstaklos, bet ar1 tad, kad
tirgti pastav negativas tendences. Ieguldot fondos ir iesp€jas ieglit augstu ienesigumu, bet
ieguldijumi Sada veida fondos ir saistiti ar lieliem riskiem un lielu varbutibu ciest
zaudéjumus atseviskos laika periodos. Papildus risks ir saistits ar to, ka parvaldnieks var
izmantot atvasinatos finansu instrumentus vai finansu sviru (leverage), lai paaugstinatu
aktivu atdevi. leguldijumi hedzfondos un alternativajos fondos ir piemeroti tikai
profesionalajiem investoriem, kuriem ir liela pieredze (ne mazak ka 3 (tris) gadi)
darijumos ar finansu instrumentiem un viniem jabut gataviem uznemties lielus riskus.
Klientam jabtuit pilnigi saprotamai fonda strukttirai un fonda strategijai, ar parastiem un
atvasinatiem finansu instrumentiem saistitie riski, ka ari darjjumu slégsanas kartiba.



Birza tirgojamie fondi

Birza tirgoto fondu lidzekli, tapat ka ieguldijjumu fondu lidzekli, atkariba no fonda
veida var tikt iegulditi dazados finansu instrumentos (akcijas, obligacijas, valtitas, preces,
atvasinatajos instrumentos). Sada veida fondu apliecibas tirgojas fondu birzas. Birza
tirgoto fondu struktiira parasti lidzinas kadam noteiktam tirgus indeksam vai ta cenu
dinamika lidzinas kada konkreéta aktiva cenu dinamikai.

No ta, kados finanSu instrumentos tiek iegulditi fonda naudas lidzekli ir atkariga
fonda riska pakape un sagaidamais ienesigums. Sakara ar to, ka tirdznieciba ar indeksu
fondiem butiski neatSkiras no akciju tirdzniecibas, var secinat, ka ienesiguma un riska
attieciba atbilst ieguldijumiem akcijas.

Klientam var but dazadi merki ieguldot naudas lidzeklus birZa tirgojamos fondos,
proti, ilgtermina ieguldijumi vai istermina spekulacijas finansu tirgos.

Klientam, kas vélas investet Sada veida fondos, jabtit pietiekoSai pieredzei akciju vai
birza tirgojamo fondu tirdznieciba un vinam jabut gatavam uznemties riskus. Vinam
jabut pilnigi saprotamai fonda stratégijai un strukttirai, jaapzinas riski un izmaksas, ka ar1
tirdzniecibas kartiba. Ja Klients izvelas agresivu investéSanas strategiju, t.i. iegulditajs
plano veikt istermina spekulacijas fondu tirgti, tad vinam jabut pietiekamai pieredzei (ne
mazak par 3 gadiem).

NAKOTNES DARIJUMI JEB FJUCERI (FUTURES CONTRACTS)

Nakotnes darijums (fjucers) — ir darjjums, saskana ar kuru iegulditajs piekrit pirkt vai
pardot noteiktu daudzumu bazes aktiva (akcija, obligacija, izejviela, prece u.c.) noteikta
nakotnes datuma par cenu, par kuru pircejs un pardevejs vienojusSies darjjuma slégsanas
bridi. Fjuceri ir standartizeti un tiek tirgoti birzas. Birza tirgotie fjuceri pieder pie
vertspapiru grupas, kurus sauc par atvasinatajiem finansu instrumentiem tapeéc, ka Sadu
vertspapiru cena ir atkariga no bazes aktiva vertibas.

Lai veiktu darfjumu ar fjaceriem, Klientam parasti jabtit nodroSinagjumam (naudas
lidzekli), kuru apmers var but no 10% lidz 50% no darijjuma apjoma. Darjjumi ar
fjuceriem notiek pec marzinalo darjjumu principa, izmantojot finansu sviru (leverage),
kas lauj atvert lielaku poziciju un attiecigi paaugstinat iespejamu pelnu. Fjuceru cenas ir
loti svarstigas un lidz ar to ieguldijjumi un darijjumi ar Sada veida atvasinatajiem
instrumentiem ir loti riskanti. Fjuceriem ir noteikts termins no 1 menesa lidz 2-3 gadiem.
Pastav liels risks zaudét nodrosinajumu pilna apjoma vai ta dalu, ka ar1 iegut papildus
saistibas. Lai pagarinatu darjjumu daZreiz ir nepiecieSams piegadat papildu
nodrosinajumu un ja iegulditajs nespéj to piegadat un nakotnes liguma tirgus vértiba ir
negativa, tad darjjums var but sleégts ar zaudeéjumiem bez saskanosanas ar Klientu.

Klients var iegadaties akcijas ar Bankas starpniecibu fondu birZa. Klients, kas velas
veikt darfjumus ar fjuceriem, parasti izmanto So atvasinato instrumentu istermina
spekulacijam vai riska minimizéSanai (hedzesanai).

Klientam, kas velas veikt darfjumus ar fjuceriem, jabtt pietiekosai pieredzei (vairak
neka 3 gadi) Sada veida instrumentu tirdznieciba un vinam ir jabut gatavam uznemties



riskus, ka ar1 papildus saistibas. Klientam ir jabiit pilnigi saprotamai instrumenta butibai,
jaapzinas ar nakotnes darijjumiem saistitie riski un izmaksas, ka ari tirdzniecibas kartiba.
Ar nakotnes darijumiem (fjuiceriem) saistitas izmaksas:

1. Brokeru komisija par nakotnes ligumu pirkSanu un pardosanu;
2. Komisija par fjaceru atvérto poziciju turésSanu;
3. Citiizdevumi (birZas maksas un komisijas, nodevas).

OPCIJA

Opcija — ligums, kas dod ta iegulditajam tiesibas, bet neuzliek pienakumu pirkt vai
pardot bazes aktivu (pieméram, akcijas, obligacijas, preces, procentu likmes vai valtitas)
par noteiktu cenu (,realizacijas cenu” — ,strike price”) noteiktaja datuma vai pirms
noteikta datuma. Par Sim tiesibam Klients maksa pardevejam maksu, sauktu par
,prémiju”, kura ir atkariga no darjjuma termina, bazes aktiva cenas darijjuma sleégSanas
bridi, bazes aktiva cenas svarstibam u.c. faktoriem. Izskir divus opciju veidus — ,call”
opcija un ,put” opcija. ,,Call” opcija dod iespéju pirkt bazes aktivu, bet ,,put” opcija dod
iespeju pardot bazes aktivu. Savukart, opcijas pardevejam ir pienakums péc pirceja
pieprasijuma pardot vai atpirkt bazes aktivu no opcijas pircéja par ieprieks noteikto cenu.
Liguma termins var but no trim meneSiem lidz 3 gadiem. Pec opcijas beigu termina
iegulditaja tiesibas vairs nav speka un opcijas cena ir nulle.

Opciju cenas ir loti svarstigas un lidz ar to ieguldijumi un tirdznieciba ar Sada veida
atvasinatajiem instrumentiem ir loti riskanti un pastav risks ciest zaudejumus cenu
svarstibu rezultata, ka ari risks zaudét premiju pilna apmera. Opcijas pardevéjam ir
neierobeZzotu zaudejumu risks, kas var parsniegt sanemto prémiju, tapéc Banka var
pieprasit nodroSinajumu.

Klients var slegt darjjumus ar opcijam ar Bankas starpniecibu fondu birza. Klientam
var but dazadi merki veicot darjjumus ar opcijam, proti, istermina spekulacijas finansu
tirgos, risku minimizésana.

Klientam, kas vélas veikt darjjumus ar opcijam, jabut pietiekoSai pieredzei (vairak
neka 3 gadi) Sada veida finansu instrumentu tirdznieciba un vinam jabut gatavam
uznemties risku. Klientam jabtuit pilnigi saprotamai opciju butibai, jaapzinas ar opciju
darijumiem saistitie riski un izmaksas, ka ar1 tirdzniecibas kartiba.

Ar opciju ligumiem saistitas izmaksas:

1. Brokeru komisija par opciju pirkSanu un pardosanu;
2. Komisija par opciju turésanu;
3. Citiizdevumi (birZas maksas un komisijas, nodevas).

FINANSU LIGUMI PAR STARPIBU (CONTRACT FOR DIFFERENCES)

FinanSu ligums par starpibu ir vienoSanas samaksat starpibu starp finansu
instrumenta pozicijas atvérSanas un sléegsanas cenam. Finansu ligums par starpibu dod ta
iegulditajam (turétajam) iespeju pelnit uz bazes finansu instrumenta (pieméram, akcija,
obligacija, fjucers, fondu indekss, finanSu instrumentu kopums, prece, valata utt.) cenu
kustibam. Lai veiktu darijjumus ar Finansu ligumiem par starpibu, Klientam parasti jabut



nodro$inajumam (naudas lidzekli), kuru apmeérs var but no 1% Iidz 50% no darijuma
apjoma. Darfjjumi ar FinanSu ligumiem par starpibu notiek pec marzinalo darijjumu
principa, izmantojot finansu sviru (leverage), kas lauj atvert lielaku poziciju un attiecigi
paaugstinat iespéjamu pelnu. FinanSu ligumu par starpibu cenas ir loti svarstigas un lidz
ar to ieguldijumi un darijjumi ar Sada veida atvasinatajiem instrumentiem ir loti riskanti.
FinanSu ligumiem par starpibu parasti nav noteikts termins. Pastav liels risks zaudet
nodroSinajumu pilna apjoma vai ta dalu, ka ar1 iegtit papildus saistibas, ja bazes finansu
instrumentu cena strauji mainisies un zaudéjumi bus lielaki neka nodrosinajuma depozita
summa.

Lai tureétu atverto poziciju péc negativam cenu izmainam dazreiz ir nepiecieSams atri
piegadat papildu nodrosinajumu un gadijuma, ja Klients nespéj to piegadat, tad darjjums
var biit slegts ar zaudéjumiem bez saskanosanas ar Klientu. Papildus risks ir saistits ar to,
ka Finansu ligumi par starpibu tiek tirgoti arpus birZas, t.i. sledzot tieSo darjjumu starp
diviem darijumu partneriem. Cenu veidoSanas mehanisms nav caurspidigs un Finansu
ligumu par starpibu cenas atseviskos laika periodos var butiski atsSkirties no bazes finansu
instrumenta cenas.

Klients var iegadaties Finansu ligumus par starpibu no Bankas vai no Bankas
darijuma partnera arpus birZas tirgt.

Klients, kas velas veikt darfjumus ar Finansu ligumiem par starpibu, var izmantot So
atvasinato instrumentu daZadiem meérkiem, ilgtermina ieguldijumiem, istermina
spekulacijam vai riska minimizesanai (hedzésanai).

Klientam, kas velas veikt darfjjumus ar Finansu ligumiem par starpibu, jabut
pietiekoSai pieredzei (vairak neka 3 gadi) Sada veida instrumentu tirdznieciba un vinam
ir jabut gatavam uznemties riskus, ka ari papildus saistibas. Klientam ir jabtut pilnigi
saprotamai instrumenta butibai, jaapzinas ar to saistitie riski un izmaksas, ka ar1
tirdzniecibas kartiba.

Ar Finansu ligumiem par starpibu saistitas izmaksas:

1. Brokeru komisija par Finansu ligumu par starpibu pirkSanu un pardosanu;
2. Komisija par darjjuma finansésanu.

REPO DARIJUMI

FinanSu instrumentu pardoSana ar atpirkSanu jeb Repo darijjums ir aizdevuma
darjjums, kas paredz vienoSanos starp diviem darjjumu partneriem par finansu
instrumentu pardoSanu ar nosacijumu, ka péc noteikta laika perioda Sie finansu
instrumenti tiks atpirkti atpakal. Piemeram, Banka peérk finansu instrumentus no Klienta
ar nosacijumu, ka péc kada laika atkal pardos vinam tos atpakal. Finansu instrumentu
pardévejam Sis darfjums ir pardoSana ar atpirkSanu (repo darijums), bet finansu
instrumentu pircéjam - pirkSana ar atpardoSanu (reverse repo darjjums). Tadejadi,
finansu instrumentu pardevejs (klients) var iegtit papildus naudas resursus savas naudas
plusmas optimizacijai un likviditates uzlaboSanai. Starpiba starp finansu instrumentu
pardosanas un atpirkSanas cenam ir procentu summas par pieskirtajiem kredita
resursiem (finansu instrumentu pardoSanas summa). Parasti finanSu instrumentu



pardosanas summa ir mazaka par finansu instrumentu tirgus veértibu, t.i. finansu
instrumenti tiek pardoti ar atlaidi (diskontu). Klients var izmantot Repo darijumus, lai
palielinatu savu finansu instrumentu portfeli, izmantojot kredita sviru (leverage). Repo
darjjumi tiek slegti uz noteikto terminu no 1 (vienas) dienas lidz 6 (seSiem) méneSiem.
Repo darfjumiem piemit visaugstaka riska pakape. Repo darijumos parasti tiek izmantoti
parada finansu instrumenti.

Repo darijjumu izmantoSanas merki varetu but Sadi: paaugstinat naudas lidzeklu
izmantoSanas efektivitati, paaugstinat uznémuma likvido aktivu ienesigumu, diversificet
riskus, sniegt operativo pieeju kreditresursiem.

Ar Repo darijjumiem saistitas izmaksas:

1. Komisija par darijjumu slégsanu un pagarinasanu;
2. Citas izmaksas.

VALUTAS DARIJUMI
Valutas maina jeb SPOT darijums

Vienas valiitas maina pret citu valatu darjjuma noslégSanas dienas ietvaros, bet
norekini tiek veikti [idz Bankas otras darbadienas beigam peéc darjjuma noslégSanas.
Valiitas mainas darijumi notiek arpus birzas, sledzot darjjumu tiesi ar Banku.

Valatas nakotnes jeb forward darijums

Valutas nakotnes jeb forward darijums tiek definéts, ka ligums starp divam pusem,
saskana ar kuru puses apnemas noteikta datuma nakotne, bet ne atrak, ka pec 3 darba
dienam pec darjjuma noslegsanas, pirkt vai pardot valtitu, par liguma noslégsanas brid1
noteiktu cenu. Lidz ar to forward darijuma viena ligumsledzeéja puse ir valitas pircejs un
otra ligumsledzeja puse ir valiitas pardevejs. Lai noslegtu So darijjumu Klientam papildus
janogulda drosibas depozits, kas ir atkarigs no darijjuma valiitam un darijjuma termina un
var but lidz 30% apmera no darijjuma apjoma. Maksimalais darijuma termins nav
ierobeZots, bet parasti neparsniedz 1 (vienu) gadu. Valitas nakotnes darijuma vértiba var
bt loti svarstiga, jo ta ir atkariga no valtuitas mainas kursa un procentu likmem. Valitas
nakotnes darijumi notiek arpus birzas sledzot darijjumu tiesi ar Banku.

Valutas mijmainas jeb swap darijums

Valtuitas mijmainas darijums sastav no diviem pretejiem valtitas mainas darjjumiem
spot un forward. Abi norekinu datumi un valtutu kursi tiek noteikti darjjuma slégSanas
datuma. Lai noslegtu So darjjumu Klientam papildus janogulda drosibas depozits, kura
apmers ir atkarigs no darjjuma valatam un darjjuma termina un var bat lidz 20-30%
apmeéra no darijjuma apjoma. Valutas nakotnes darjjuma vertiba var but loti svarstiga, jo
ta ir atkariga no valiitas procentu likmeém. Valitas swap darjjumi notiek arpus birzas
sledzot darjjumus tiesi ar Banku.



Valutas mainas darijums pret segumu (forex darijums)

Forex darijums ir vienas valiitas maina pret citu valatu darijjuma noslégsanas dienas
ietvaros, bet norekini tiek veikti lidz Bankas otras darbadienas beigam pec darijuma
noslégsanas. Forex darijums dod Klientam iespéju pelnit uz valiitas kursa svarstibam
reali nepiegadajot valtitas pirksanai nepiecieSamu summu. Forex darijumi tiek slegti pec
marzinalo darfjumu principa, izmantojot finansu sviru (leverage), kas lauj atvert lielaku
poziciju un attiecigi paaugstinat iespejamu pelnu, tadejadi, Sada veida darijumi ir loti
riskanti. Lai veiktu Forex darijumus Klientam parasti jabtit nodrosinajuma depozitam
(naudas lidzekli), kuru apmers var but no 1% lidz 10% no darijjuma apjoma. Darijjuma
norekinu datuma valitas piegade nenotiek, jo norékinu diena notiek atverto poziciju
parnesana uz nakamo darba dienu (swap darijums jeb rollover). Forex darjjumiem nav
noteikts termins. Pastav liels risks zaudet nodrosinajumu pilna apjoma vai ta dalu, ka ari
iegiit papildus saistibas, ja bazes valiitas cena strauji mainisies un Klienta zaudejumi bts
lielaki neka nodrosinajuma depozits.

Lai turetu atverto poziciju péc negativam cenu izmainam dazreiz ir nepiecieSams atri
piegadat papildu nodroSinajumu un ja Klients nespej to piegadat, tad atverta valitas
pozicija var biit slegta ar zaudéjumiem bez saskanoSanas ar Klientu. Papildus risks ir
saistits ar to, ka valiitas darijumi pret segumu tiek tirgoti arpus birzas, t.i. sledzot tieSos
darijumus starp diviem darjjumu partneriem.

Klients, kas velas veikt valiitas mainas operacijas pret segumu, var izmantot Sos
darfjumus dazadiem meérkiem, ilgtermina ieguldijumiem, istermina spekulacijam vai
riska minimizésanai (hedzesanai).

Klientam, kas vélas veikt Forex darijjumus, jabut pietiekosai pieredzei (vairak neka 3
gadi) Sada veida valiitas tirdznieciba un vinam ir jabit gatavam uznemties lielus riskus,
ka ar1 papildus saistibas. Klientam ir jabut pilnigi saprotamai valttas tirdzniecibas butibai
Forex tirgii, jaapzinas ar Forex darjjumiem saistitie riski, ka ar1 tirdzniecibas kartiba.

Ar Forex darjjumiem nav saistitas nekadas tieSas izmaksas.
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